
 

 

 

 

 

 

 

بانک مرکزی مالزی برای توسعه مالی اسلامی و اقتصاد جدید چارچوب استراتژیک 
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پیشبرد کاربردهای قراردادهای »گزارش تحلیلی به بررسی سند راهبردی بانک مرکزی مالزی تحت عنوان این 

نوامبر  ۳پردازد. این سند که در تاریخ می 1«شریعت برای اقتصاد مولدتر و فراگیرتر در راستای اهداف شریعت

                                                           
1 Advancing Shariah Contract Applications for a More Productive and Inclusive Economy in line with Shariah 
Objectives 
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برای ارتقای نقش سیستم مالی کننده نقشه راه جدید مالزی ( منتشر شده است، تبیین1۴۰۵آبان  ۳) ۲۰۲۶

اسلامی در پشتیبانی از رشد اقتصادی پایدار و شمول اجتماعی است. با اتکا به تجربه چهار دهه توسعه، تثبیت 

درصدی مالی اسلامی از کل تسهیلات کشور، بانک مرکزی مالزی با  ۵۰های نهادی و سهم حدود زیرساخت

بخشی هدفمند به محور به سمت تنوعر از رویکردهای تکدنبال گذاگذاری بهانتشار این سند سیاست

مشی بدون حذف ساختارهای معاملات است. این خط« ماهیت»و « شکل»سازی قراردادهای شریعت و متوازن

پذیر را برای پاسخگویی به نیازهای در حال تحول اقتصاد موجود مانند توارق، بستری نوآورانه، منسجم و انعطاف

 سازد.های کوچک و متوسط و تحقق اهداف بنیادین شریعت فراهم میشرکت مولد، حمایت از

گیری استراتژیک جدیدی را برای پیشبرد مشی و راهبرد بانک مرکزی مالزی چارچوب و جهتاین سند خط

 ترعمیق و به دنبال دهدکاربردهای قراردادهای شریعت در جهت تحقق اقتصادی مولدتر و فراگیرتر ارائه می

 جامعه رفاه بهبود و پایدار آفرینیارزش اقتصادی، مولد هایفعالیت در اسلامی مالی گریواسطه نقش کردن

 هدف بلکه کند،نمی دیکته را( توارق مانند) موجود قراردادی ساختارهای حذف یا جایگزینی راهبرد، این. است

نوآوری، تمایز و پاسخگویی هدفمند عت، ایجاد فضای بیشتر برای شری با سازگار هایحلراه طیف گسترش آن

های کننده طرحوکارها و کل جامعه است. این مقاله راهبرد تکمیلبه نیازهای در حال تحول خانوارها، کسب

و « گری مبتنی بر ارزشواسطه»، ابتکارات «طرح جامع بخش مالی»بالادستی بانک مرکزی مالزی از جمله 

 .اسناد حاکمیت شریعت است

 پیوند میان مالی اسلامی، اقتصاد مولد و نتایج اجتماعی تقویت -الف 

تحول اقتصادی مالزی پیوند نزدیکی با میزان اثربخشی  کند که در بخش الف بانک مرکزی مالزی تاکید می

های با های مولد داشته است. طی چهار دهه گذشته، اقتصاد به سمت فعالیتبسیج سرمایه به سمت فعالیت

شوند )مانند تولید پیشرفته، خدمات با ای توسط فناوری و نوآوری هدایت میتر که فزایندهارزش افزوده بالا

وری، های تخصصی(، تکامل یافته است. با نگاهی به آینده، رشد پایدار به بهبود بهرهارزش افزوده بالا و قابلیت

های رشد جدید ا در حوزههگذاریوکار و تسریع سرمایههای داخلی، حمایت از تحول کسبتقویت قابلیت

تر مالزی، از جمله ارتقای صنعتی، ها زیربنای دستورکار توسعه ملی گستردهبستگی خواهد داشت. این اولویت

 سازی و گسترش اقتصاد حلال هستند. گذار انرژی، دیجیتالی

ای تمرکز در این زمینه، نقش تأمین مالی باید فراتر از ارائه و گسترش دسترسی به تأمین مالی باشد. فزاینده

شود که ظرفیت مولد را تقویت هایی هدایت میباید بر این باشد که سرمایه در کجا و چگونه به سمت فعالیت

بخشند. تصمیمات وکارها و جوامع بهبود میکنند و نتایج را برای افراد، کسبکرده، ارزش پایدار ایجاد می

های تأمین، حمایت از کارآفرینی، توانند نقش مهمی در توسعه صنایع جدید، تقویت زنجیرهتأمین مالی می

 های اقتصادی باکیفیت ایفا کنند. وکار و ایجاد فرصتتوانمندسازی نوآوری کسب
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ای، به در این گذار دارد. این بخش از یک حوزه حاشیهمالی اسلامی جایگاه مناسبی برای مشارکت معنادارتر 

ها و تسهیلات را به خود اختصاص ستونی مهم در سیستم مالی مالزی تبدیل شده است و تقریباً نیمی از کل وام

شده، زیرساخت عمیق های نهادی قوی، ترتیبات حاکمیت شریعت تثبیتدهد. این مقیاس، که با قابلیتمی

کند تا نقش شود، شالوده محکمی را برای مالی اسلامی فراهم مییستم بالغ پشتیبانی میبازار و یک اکوس

 .تری در حمایت از مرحله بعدی توسعه اقتصادی مالزی ایفا کندپررنگ

 

گذاری، ارائه خدمات و پوشش ریسک فراهم های متفاوتی را برای تجارت، سرمایهقراردادهای شریعت مکانیسم

های متمایز وع یک قوت ذاتی در مالی اسلامی است. هنگامی که این قراردادها بر اساس ویژگیکنند. این تنمی

های اقتصادی پشتیبانی کنند، تری از فعالیتتوانند از طیف وسیعو اهداف مدنظرشان به کار گرفته شوند، می

 لد را تقویت کنند. تری را تسهیل نمایند و ارتباط بین مالی و اقتصاد موهای مالی نوآورانهراهحل

اجرا گسترش یابد و قراردادهای شریعت بتوانند به های سازگار با شریعتِ قابلهدف این است که طیف راهل

شکلی هدفمندتر و متناسب با فعالیت زیربنایی، نیاز مشتری و نتیجه مطلوب به کار گرفته شوند. این امر به 

کنند نیست، بلکه به ه نیازهای مشروع بازار خدمت میدنبال جایگزینی ساختارهای موجودی که همچنان ب

 های موجود برای صنعت است. دنبال گسترش طیف راهل

تری به همراه داشته تواند نتایج اقتصادی و اجتماعی گستردهتنوع بیشتر در کاربردهای قرارداد شریعت می

وکار و نوآوری حمایت آفرینی، توسعه کسبهای مولد، کارتواند از فعالیتباشد. از منظر اقتصادی، این امر می

های وکار، بخشهای مختلف کسبهایی را فراهم سازد که به شکلی بهتر به مدلکند و در عین حال راهل

تر، تخصیص آوری مالی قویتواند تابمشتریان و نیازهای تأمین مالی پاسخ دهند. از منظر اجتماعی، می

های مالی که با فعالیت وکارها را ترویج کند. راهلهتر برای خانوارها و کسبتر منابع و نتایج مالی بمسئولانه

توانند به تقویت معیشت، حمایت از خلق ثروت آفرینی پایدار همسو هستند، میاقتصادی واقعی و ارزش

 تر اجتماعی کمک کنند. بلندمدت و ارتقای رفاه وسیع
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لزم یک اکوسیستم توانمندساز است که از کاربرد محقق شدن پتانسیل کامل قراردادهای شریعت مست

ها برای پاسخگویی به نیازهای در حال تحول مالی و اقتصادی پشتیبانی کند. این تر و هدفمندتر آنگسترده

تر در صنعت و های قویکننده، قابلیتتر و تسهیلامر مستلزم داشتن یک چارچوب قرارداد شریعت منسجم

تر اجرا است. همچنین به تعیین موقعیت شفافهای تجاری قابلحله و اجرای راهآمادگی بیشتر برای توسع

تر نیاز دارد. در مجموع، این عناصر با هدف تقویت تنوع معنادار و نوآوری در یک اکوسیستم متنوع« توارق»

 اند. اجرا، در عین حفظ یکپارچگی شریعت، ثبات مالی و منافع مشتریان طراحی شدهتجاری قابل

کننده متمرکز خواهد ها برای تقویت نقش مالی اسلامی بر سه اولویت متقابل و تقویتدر این زمینه، تلاش

 شد: 

سازی چارچوب قرارداد شریعت به منظور ارتقای انسجام، تناسب و )الف( تقویت بنیاد نظارتی از طریق مدرن

 پذیری بیشتر در کاربرد قراردادهای شریعت؛انعطاف

های صنعت، رفع موانع اجرایی تر از طریق تقویت قابلیت)ب( توانمندسازی کاربردهای بازار هدفمندتر و متنوع 

 دهد؛ و ترویج نوآوری که به نیازهای واقعی مشتری، اقتصادی و اجتماعی پاسخ می

دهد، ازار پاسخ می)ج( تنظیم مجدد نقش توارق برای اطمینان از اینکه کاربرد مستمر آن به نیازهای واقعی ب

 کند. اجرای شریعت را تسهیل میدر حالی که توسعه و پذیرش سایر قراردادهای قابل

ها یک رویکرد یکپارچه برای رسیدگی به شرایط نظارتی، تجاری و اجرایی لازم جهت در مجموع، این اولویت

 .کننداهم میمحورتر فرآورتر و ارزشتر، تابپیشبرد یک اکوسیستم مالی اسلامی متنوع

 سازی چارچوب قرارداد شریعت و تعادل میان شکل و ماهیتمدرن -ب
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سازی چارچوب قرارداد شریعت برای انسجام نظارتی بیشتر و همسویی با اهداف مورد نظر در بخش ب مدرن

شکل استوار است؛ به این صورت که « ماهیت»و « شکل قراردادی»شریعت، راهبرد اصلی بر ایجاد تعادل میان 

کند که ماند اما ماهیت قرارداد بررسی میقراردادی جهت حفظ اعتبار شرعی و حقوقی معامله الزامی باقی می

 کند یا خیر.آیا معامله در راستای اهداف واقعی شریعت و کاربرد مدنظر آن عمل می

ر مالزی بوده است. با چارچوب قرارداد شریعت ابزاری اساسی در حمایت از رشد، اعتبار و ثبات مالی اسلامی د

ایجاد الزامات روشن برای قراردادهای فردی شریعت، این چارچوب اعتماد بازار را تقویت کرده، توسعه محصول 

 گری مالی اسلامی فراهم کرده است. را تسهیل نموده و یک بنیاد نظارتی صوتی برای واسطه

های مالی حلشوند. راهتر میتر و پیچیدهتنوعزمان با تکامل مالی اسلامی، کاربردهای قرارداد شریعت مهم

دهند و از های اقتصادی را پوشش میتری از فعالیتکنند، طیف وسیعای چندین قرارداد را ترکیب میفزاینده

شوند. بنابراین، چارچوبی که در درجه اول حول وکار و فناوری در حال تحول ارائه میهای کسبطریق مدل

راحی شده است، باید به تکامل خود ادامه دهد تا ضمن حفظ الزامات و اهداف اساسی قراردادهای فردی ط

 پذیری و انسجام بیشتر پشتیبانی کند. شریعت، از نوآوری، انعطاف

با تکیه بر این بنیاد قوی، کاربردهای قرارداد شریعت باید از طریق دو لنز مکمل، یعنی شکل قراردادی و 

ماند زیرا اعتبار شریعت، اثرهای حقوقی و قراردادی همچنان بنیادین باقی می ماهیت، ارزیابی شوند. شکل

کند. ماهیت قرارداد شریعت، آن بنیاد را با بررسی این موضوع که آیا یکپارچگی ترتیبات قراردادی را حفظ می

کند. می تر شریعت همسو به کار گرفته شده است یا خیر، تکمیلقرارداد با هدف مدنظر و اهداف گسترده

کند که چگونه ساختارهای شود؛ بلکه راهنمایی میماهیت، جایگزین الزامات معتبر قراردادی )شکل( نمی

 سازگار به شکلی هدفمند انتخاب، طراحی و اجرا شوند. 

بر این اساس، بانک مرکزی مالزی به تدریج چارچوب قرارداد شریعت را از طریق دو ابتکار مکمل مدرن خواهد 

 کرد: 

 تر؛ الف( تنظیم مجدد الزامات قرارداد شریعت برای اطمینان از یک معماری نظارتی منسجم)

 )ب( هدایت کاربردهای قرارداد شریعت به سمت اهداف مورد نظر شریعت.  

 سازی چارچوب قرارداد شریعت از طریق در نظر گرفتن متوازن شکل و ماهیتمدرن: 1راهبرد 
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فرد شود و همچنین الزامات منحصربهچارچوب فعلی شامل الزامات مشترکی که در چندین قرارداد اعمال می

پوشانی در اسناد سیاستی و برای قراردادهای خاص است. با گذشت زمان، این امر منجر به سطحی از هم

شود. تر میروز پیچیدهآن روزبهیابی در ساختار نظارتی شده است که با تکامل کاربردهای قرارداد شریعت، جهت

کنند، به های متمایز قراردادهای فردی را حفظ میاین فرصت وجود دارد تا این الزامات در حالی که ویژگی

 تر سازماندهی شوند. شکلی منسجم

 کنندهیک مجموعه مشترک از الزامات پایه در تمامی قراردادهای شریعت اعمال خواهد شد. این الزامات منعکس

اصول بنیادین لازم برای حفظ اعتبار شریعت و یکپارچگی قراردادی، از جمله تحقق عناصر اساسی قرارداد، 

 حفظ ماهیت ذاتی قرارداد، شناخت مناسب مالکیت و تعهدات، و اجتناب از عناصر ممنوعه خواهند بود. 

بندی های قرارداد مشترک گروهخوشه ها و اهداف مشابه در قالبفراتر از الزامات جهانی، قراردادهایی با ویژگی

سازی شوند، در حالی که الزامات دهد تا الزامات مشترک در سطح خوشه سادهاین امر اجازه می .خواهند شد

هدف از این  .شوندفرد و اثرهای حقوقی قراردادهای فردی حفظ میهای منحصربهلازم برای حفظ ویژگی

  :شده موارد زیر استمعماری مدرن

 ف( ارتقای ثبات بیشتر در کاربردهای قرارداد شریعت؛)ال

 های غیرضروری؛پوشانی)ب( کاهش هم 

 )ج( بهبود شفافیت و قابلیت استفاده نظارتی؛  

  .پذیری بیشتر برای تطبیق کاربردهای نوآورانه و در حال تحول قراردادهای شریعت)د( فراهم کردن انعطاف

های تسهیل کاربرد این بازبینی به صورت تدریجی و با در نظر گرفتن آمادگی اجرایی، ظرفیت صنعت و فرصت

 تر قراردادهای متنوع شریعت انجام خواهد شد. گسترده
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انطباق با الزامات شریعت همچنان شالوده ضروری برای معاملات مالی اسلامی است. قراردادهای شریعت که 

ای به کار گرفته شوند کنند، باید به گونهری، ارائه خدمات و پوشش ریسک را تسهیل میگذاتجارت، سرمایه

 .تر مالی اسلامی کمک کند ها باشد و به مقاصد گستردهکننده اهداف مدنظر آنکه منعکس

( نقش اهداف شریعت را به عنوان یک ملاحظه BNMگیری، بانک مرکزی مالزی )برای پشتیبانی از این جهت

نما در سراسر چرخه عمر محصول، از جمله طراحی محصول، اجرا و بازبینی مداوم، تقویت خواهد کرد. راه

لیست هدف نه دیکته کردن ساختارهای قراردادی خاص است و نه برخورد با این ملاحظات به عنوان یک چک

انتخاب، طراحی، اجرا و تر و هدفمندتر هنگام ها برای حمایت از قضاوت آگاهانهانطباق مکانیکی. بلکه آن

اند، به طوری که میزان ( در نظر گرفته شدهIFIsبازبینی قراردادهای شریعت توسط مؤسسات مالی اسلامی )

 این ملاحظات با ماهیت و تأثیر توافق کالیبره شود. 

گری مالی کنند که آیا واسطهتر برای ارزیابی این موضوع فراهم میاهداف شریعت یک نقطه مرجع گسترده

تواند کند یا خیر. برای کاربرد عملی، ارزیابی میوکارها و جامعه ایجاد میارزش معناداری برای مشتریان، کسب

ایجاد شده از طریق فعالیت اقتصادی  در سراسر سه بعد به هم پیوسته اما متمایز سازماندهی شود: ارزش

اند؛ و منافع ها جلوگیری شده یا کاهش یافتهبینی که از آنپیشهای قابلشده و آسیبواقعی؛ منافع ترویج

پوشانی حل مالی واحد همشده. این ابعاد مکمل یکدیگر هستند و ممکن است در یک راهاساسی محافظت

 داشته باشند. 

 

( باید اصول زیر را در IFIsبرد هدفمندتر قراردادهای شریعت، مؤسسات مالی اسلامی )برای حمایت از کار

سراسر چرخه عمر محصول، از طراحی و اجرا گرفته تا بازبینی مداوم، مدنظر قرار دهند. عمق توجه باید 

ین اصول متناسب با ماهیت، هدف، پیچیدگی، مقیاس، تأثیر بر مشتری و پروفایل ریسک توافق مالی باشد. ا

برای حمایت از قضاوت صحیح به جای دیکته کردن یک ساختار قراردادی خاص یا نیاز به یک ارزیابی مکانیکی 

 کنند. پذیری در انتخاب و کاربرد قراردادهای شریعت را حفظ میاند، و در نتیجه انعطافطراحی شده
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ا در نظر گرفتن ماهیت و هدف قرارداد به ها باید بها و بازدهحقوق، تعهدات، ریسک انصاف و احسان:)الف( 

طور مناسب تخصیص یابند. در صورت لزوم، مؤسسات مالی اسلامی باید اقدامات معقولی را برای کاهش 

 نفعان مدنظر قرار دهند. رویه در عین حفظ یکپارچگی قراردادی و منافع مشروع سایر ذیهای بیسختی

ای ها، باید به شیوهها و هزینهز جمله شرایط کلیدی، ریسکاطلاعات بااهمیت، ا شفافیت و وضوح:)ب( 

گیری نفعان قرار گیرد. این امر از تصمیمموقع، قابل دسترس و قابل فهم در اختیار مشتریان و سایر ذیبه

 کند. های مالی اسلامی را تقویت میحلآگاهانه پشتیبانی کرده و اعتماد به راه

آفرینی پایدار و مشارکت های اقتصادی مولد، ارزشهای مالی باید از فعالیتحلراه خلق و چرخش ثروت:)ج( 

تر حمایت کنند. مؤسسات مالی اسلامی باید بررسی کنند که چگونه قراردادهای شریعت اقتصادی گسترده

ر گذاری، ارائه خدمات و پوشش ریسک را در عین کمک به گردش مؤثر منابع مالی دتوانند تجارت، سرمایهمی

 اقتصاد تسهیل کنند. 

های مالی باید استمرار و یکپارچگی حقوق و تعهدات قراردادی )ثبات( را حفظ توافق ثبات و پایداری:)د( 

آور و پایدار باقی بمانند. مؤسسات مالی اسلامی باید بررسی کنند که کنند و در عین حال در طول زمان تاب

دهند و از ثبات مدنظر خود در طول چرخه عمرشان ادامه می رسانی به هدفهای مالی به خدمتحلآیا راه

 کنند یا خیر. تر حمایت میبلندمدت برای مشتریان، مؤسسات و سیستم مالی گسترده

های قراردادهای شریعت باید نسبت به نیازهای در حال تحول مشتریان، مدل گرایی و سازگاری:عمل)هـ( 

های مالی باید متناسب با هدف، از نظر عملیاتی قابل اجرا حلبمانند. راه وکار و شرایط بازار پاسخگو باقیکسب

خطر انداختن یکپارچگی یا هدف مدنظر قراردادهای شریعت و قابل انطباق با شرایط در حال تغییر بدون به

 مربوطه باشند.

 ع شریعتآفرینی از طریق کاربرد هدفمندتر قراردادهای متنوشکوفاسازی نوآوری و ارزش :بخش ج

شده قرارداد شریعت که در بخش ب تشریح شد، بنیاد نظارتی لازم را برای چارچوب مدرن در این بخش

( قرار IFIsاجرا که در دسترس مؤسسات مالی اسلامی )های سازگار با شریعتِ قابلحلگسترش طیف راه

سازد تا قراردادهای شریعت را بر اساس کند. این امر مؤسسات مالی اسلامی را قادر میدارند، فراهم می

ها انتخاب و اعمال کنند. هدف نه دنبال کردن های متمایز، اهداف مدنظر و ارزش پیشنهادی آنویژگی

ی است که همچنان به نیازهای وکار موجودهای کسببخشی به خاطر خود تنوع و نه جایگزینی مدلتنوع

هاست که به شکلی بهتر به حلتری از راهکنند، بلکه هدف، توانمندسازی طیف وسیعمشروع بازار خدمت می

 های اقتصادی پشتیبانی کنند. نیازهای متنوع مشتریان پاسخ داده و از فعالیت

گذاری و پوشش أمین مالی، سرمایههای تحلهای اقتصادی متنوع و نیازهای مشتریان مستلزم راهفعالیت

تواند مؤسسات مالی اسلامی را قادر سازد تری از قراردادهای شریعت میریسک متفاوتی هستند. طیف وسیع
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های جریان نقدی های ریسک و ویژگیای ساختاردهی کنند که ماهیت، پروفایلهای مالی را به گونهحلتا راه

تر منعکس نماید. برای مثال، ساختارهای مبتنی بر مشارکت، مبتنی بر های زیربنایی را به شکلی بهفعالیت

وکار، الزامات تأمین مالی های خاص توسعه کسبگذاری و مبتنی بر دارایی ممکن است برای فعالیتسرمایه

(، MSMEsهای خرد، کوچک و متوسط )های شرکتها و نیازهای سرمایه رشد، از جمله نیازمندیپروژه

های بیشتری های تأمین مالی موجود را تکمیل کرده و انتخابحلتوانند راهاشند. این ساختارها میتر بمناسب

 .را برای پاسخگویی به نیازهای متنوع اقتصادی و مالی ارائه دهند 

 

دوام ارائه شود. بر همین ای تجاری قابلبه طور کارآمد اجرا شود، به شکلی مؤثر مدیریت گردد و به شیوه

( ابتکارات تکمیلی را دنبال خواهد کرد: ایجاد یک چارچوب نظارتی BNM، بانک مرکزی مالزی )اساس

 تر؛ تسریع نوآوری در محصولات و توسعه بازار؛ و تقویت آمادگی اکوسیستم. کننده و متناسبتسهیل

مبتنی بر مشی شده در بخش ب، بانک مرکزی مالزی به طور تدریجی اسناد خطبا تکیه بر معماری تشریح

قرارداد شریعت مرتبط را بازبینی خواهد کرد تا اطمینان حاصل شود که الزامات نظارتی همچنان عملی، 

مانند. این بازبینی بر الزاماتی تمرکز خواهد کرد که متناسب و پاسخگو به کاربردهای در حال تحول باقی می

یاتی که ممکن است اصطکاک غیرضروری ایجاد گذارند، از جمله الزامات عملبه طور مادی بر اجرا تأثیر می

کنند، در حالی که الزامات ضروری برای حفظ انطباق با شریعت، مدیریت ریسک سالم و ثبات مالی حفظ 

 خواهند شد. 
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تر قراردادهای متنوع شریعت را هدایت کند. نوآوری تواند پذیرش گستردهتوانمندسازی نظارتی به تنهایی نمی

دوامی که به نیازهای واقعی های مالی تجاری قابلپذیری قراردادی به راهلدیل انعطافدر محصول برای تب

 دهند، همچنان ضروری است. وکار و اقتصاد پاسخ میمشتری، کسب

هایی که پیشرفت کاربردهای امیدوارکننده قرارداد شریعت را از مفهوم بانک مرکزی مالزی از طریق مکانیسم

کنند، به حمایت از آزمایش مسئولانه و نوآوری ادامه خواهد داد. با تکیه بر میتا پذیرش تجاری تسهیل 

های مناسب نظارتی و توسعه بازار، از جمله چارچوب ، بانک مرکزی اهرم۲CITA-iابتکاراتی مانند برنامه 

ارزیابی سندباکس نظارتی را برای آزمایش پیشنهادهای جدید، شناسایی موانع حقوقی، احتیاطی و عملیاتی، 

 تر، بررسی خواهد کرد. ارزش مشتری و تجاری، و ایجاد اعتماد در بازار پیش از پذیرش گسترده

ک، بسیاری از ساختارهای جایگزین مستلزم رویکردهای متفاوتی در ساختاردهی محصول، ارزیابی ریس

تر اکوسیستم های قویتها به قابلیحاکمیت، نظارت و تعامل با مشتری هستند. بنابراین، موفقیت پذیرش آن

 های بازار بستگی دارد. و زیرساخت

نفعان مرتبط همکاری خواهد کرد تا آمادگی اکوسیستم را در بانک مرکزی مالزی با بازیگران صنعت و ذی

 دار تقویت کند: حوزه اولویت چهار

تر کردن تخصص در ساختاردهی، شریعت، مدیریت ریسک، )الف( توسعه قابلیت و استعداد به منظور عمیق

 های تأمین مالی تخصصی؛ ارزیابی بخش و مدل

سنجی تجاری و عملیاتی کاربردهای متنوع قرارداد های بازار و عملیاتی به منظور بهبود امکان)ب( زیرساخت

  ;شریعت

کننده کاهش ریسک به منظور بهبود دسترسی ( و عوامل تسهیلdue diligenceآزمایی )ها، راستی)ج( داده

های مدیریت های مقابل، و تقویت مکانیسمهای زیربنایی و طرفبه اطلاعات، پشتیبانی از ارزیابی سازگار فعالیت

 های مرتبط؛ ریسک

 عت، نوآوری مسئولانه و پذیرش سازگارتر.ش به منظور ارتقای درک صنهای اجرایی و اشتراک دان)د( راهنمایی 

(، IFIsگیری مستلزم تلاش هماهنگ میان رگولاتورها، مؤسسات مالی اسلامی )دستیابی به این جهت

های صنعتی و شرکای اکوسیستم است. توانمندسازی نظارتی باید با پیشنهادهای های شریعت، انجمنکمیته

یبان همسو باشد. در مجموع، این عناصر صنعت را در موقعیتی قرار های پشتمعتبر، قابلیت اجرایی و زیرساخت

                                                           
سازد قراردادهای اشتراک ریسک مانند مضاربه و مشارکه را، با پشتیبانی های اسلامی را قادر میابتکاری است که بانک CITA-i برنامه 2

ها های اولیه برای بانکمیلیون رینگتی با حمایت دولت، به صورت آزمایشی اجرا کنند. این برنامه به کاهش ریسک 1۰۰صندوق تطبیق 

ها ساختارهای اشتراک ریسک بیشترین کارایی را های امنیت غذایی که در آنوهوایی و پروژهکمک کرده و از تأمین مالی برای گذار آب

 کند. دارند، پشتیبانی می
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های مالی متمایزتری ارائه دهد، به نیازهای در حال تحول اقتصادی پاسخ دهد و نقش حلخواهند داد تا راه

 مالی اسلامی را در رشد اقتصادی پایدار و نتایج مثبت اجتماعی تقویت کند. 

گیری ای پیش خواهد برد. فاز اول بر ایجاد جهتا از طریق رویکردی مرحلهبانک مرکزی مالزی این راهبرد ر

سازی معماری، از جمله الزامات جهانی، مبتنی بر خوشه و مختص قرارداد تمرکز خواهد کرد. سیاستی و مدرن

وآوری های مناسب نظارتی و نفاز دوم از آزمایش بازار، توسعه محصول و رفع موانع اجرایی از طریق مکانیسم

ها ارزش مشتری، دوام تجاری، مدیریت ریسک سالم و حلپشتیبانی خواهد کرد. فاز سوم در مواردی که راه

 انطباق با اهداف شریعت را نشان دهند، پذیرش را گسترش خواهد داد. 

ها لیتهای استراتژیک را ارزیابی کنند، حاکمیت و قابدر سرتاسر این فازها، مؤسسات مالی اسلامی باید فرصت

ای را شناسایی کنند و پیشنهادهای مناسبی را برای آزمایش های عملیاتی و دادهرا تقویت نمایند، شکاف

زمان با توسعه جزئیات ابتکارات سیاستی، نظارتی و توسعه توسعه دهند. بانک مرکزی به تعامل با صنعت هم

 بازار ادامه خواهد داد.

 تردر یک اکوسیستم مالی اسلامی متنوعسازی استفاده از توارق شفاف :بخش د

کننده مهم در توسعه مالی اسلامی در مالزی عمل کرده است. کاربردی بودن، توارق به عنوان یک عامل تسهیل

( اجازه داده است تا به طور IFIsپذیری و قابلیت کاربرد گسترده آن به مؤسسات مالی اسلامی )قابلیت مقیاس

ها و مدیریت نقدینگی را برآورده کنند. توارق با های تأمین مالی، تجهیز سپردهکارآمد طیف وسیعی از نیاز

های های عملیاتی و استانداردهای نظارتی، به یکی از مؤلفهشده بازار، قابلیتهای تثبیتپشتیبانی زیرساخت

 اشته است. ناپذیر سیستم مالی اسلامی مالزی تبدیل شده و در رشد و دسترسی این صنعت مشارکت دجدایی

ماند که به نیازهای اجرا باقی میشده و قابلتوارق همچنان به عنوان یک مکانیزم سازگار با شریعتِ شناخته

گری مالی دهد. این عقد به ایفای نقش خود در حمایت از واسطهوکار و بازار پاسخ میواقعی مشتری، کسب

حل عملی و مؤثر برای دستیابی به نتیجه وان یک راهویژه در مواردی که همچنان به عنادامه خواهد داد، به

 مالی مدنظر باقی بماند. 

های تر توارق توسط چندین تحول کلیدی در بازار و حوزه نظارتی پشتیبانی شد؛ از جمله پلتفرمپذیرش گسترده

دتر معاملات (، اجرای کارآم'Bursa Suq Al-Sila« )بورسا سوق السلا»یافته معاملات کالایی مانند سازمان

(، و استانداردهای نظارتی STP( و پردازش مستقیم )dual agencyاز طریق ترتیبات عاملیت دوگانه )

تر. در مجموع، این تحولات زیرساخت، حاکمیت و قطعیت عملیاتی را برای کاربرد کارآمد توارق در شفاف

 مقیاس وسیع تقویت کردند. 
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های متفاوت در ر و نیازهای مشتریانِ مختلف مستلزم راهحلوکاهای کسبهای اقتصادی، مدلفعالیت

برای اهداف گوناگونی « توارق»گذاری و پوشش ریسک هستند. در حالی که های تأمین مالی، سرمایهحوزه

های متمایزی ارائه دهند که برای توانند ویژگیمورد استفاده قرار گرفته است، سایر قراردادهای شریعت می

تر باشند. بر این اساس، گذاری، ارائه خدمات و پوشش ریسک مناسباصی نظیر تجارت، سرمایههای خفعالیت

تری از قراردادهای شریعت را در سراسر ( باید کاربرد بالقوه طیف وسیعIFIsمؤسسات مالی اسلامی )

ند ارزش معناداری توانویژه در مواردی که چنین قراردادهایی میهای تجاری خود مدنظر قرار دهند؛ بهفعالیت

 های اقتصادی همسو با اهداف شریعت خلق کنند. در حمایت از فعالیت

تبیین شد: یک سیستم مالی « ج»و « ب»های تری است که در بخشکننده آرمان گستردهاین امر منعکس

ی هاهای مربوطه، اهداف مدنظر و ارزشتر که در آن قراردادهای شریعت بر اساس ویژگیاسلامی بالغ

 شوند. شان انتخاب میپیشنهادی

( توسط سه اصل هدایت خواهد شد: )الف( به رسمیت شناختن BNMدر آینده، رویکرد بانک مرکزی مالزی )

اجرا؛ )ب( تعیین موقعیت توارق برای پاسخگویی به نقش توارق به عنوان یک مکانیزم سازگار با شریعتِ قابل

ع بیشتر در کاربردهای قرارداد شریعت؛ و )ج( تقویت یکپارچگی و اجرای نیازهای واقعی بازار در عین ترویج تنو

های بازار به منظور حمایت از اعتماد بازار های توارق از طریق بهبود مستمر استانداردها، حاکمیت و رویهرویه

 تر شریعت. و همسویی با اهداف گسترده
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( قصد ندارد جایگزینی گسترده محصولات مبتنی بر توارقِ موجود را الزامی کند BNMبانک مرکزی مالزی )

های مختلف محصولات دیکته نماید. هرگونه گذار به سمت تنوع یا ساختارهای قراردادی خاصی را برای بخش

دهای قراردادی بیشتر باید مبتنی بر شواهد بوده و توسط نیاز مشتری، دوام تجاری، آمادگی اجرایی، پیام

ریسک و توانایی ساختارهای جایگزین در ارائه ارزش معنادار هدایت شود. بنابراین، پذیرش باید در مواردی 

 سازی. شده برای جایگزینصورت گیرد که این شرایط قابل اثبات باشند، نه بر اساس یک هدف از پیش تعیین

های شریعت، (، کمیتهIFIsالی اسلامی )بر همین اساس، بانک مرکزی مالزی به همکاری نزدیک با مؤسسات م

توان ها میهایی را شناسایی کند که در آننفعان ادامه خواهد داد تا فرصتهای صنعتی و سایر ذیانجمن

قراردادهای جایگزین شریعت را به صورت پایدار و در مقیاس وسیع اتخاذ کرد. این روند شامل رسیدگی به 

« ج»شده در بخش های پشتیبان و تسهیل مسیرهای نوآوری تشریحهای اجرایی، تقویت زیرساختچالش

 است. 

 



 

 
 

14 

ها همچنان به نیازهایی که برای آن« توارق»وضعیت مطلوب نهایی، یک سیستم مالی اسلامی است که در آن 

شوند که کند، در حالی که سایر قراردادهای شریعت در مواردی به کار گرفته میمناسب است خدمت می

های متنوع اقتصادی به شکل بهتری ها بتواند ارزش متمایزی ایجاد کند و از فعالیتای متمایز آنهویژگی

پشتیبانی نماید. انتخاب قرارداد باید توسط نیاز مشتری، فعالیت زیربنایی، نتیجه مدنظر، دوام تجاری و ظرفیت 

جذابیت و ارزش پیشنهادی بلندمدت  آوری،یافته، تابهای مرتبط هدایت شود. این تنوع انضباطمدیریت ریسک

پذیری، ثبات بازار و یکپارچگی شریعت را حفظ مالی اسلامی را تقویت خواهد کرد و در عین حال، دسترسی

 کند.می

 

 

 


