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 2025-2026دولت پاکستان درسال مالی  مدیریت بدهی عمومی و پایداری مالی

 خلاصه 

های مالی، افزایش اتکا به بر کاهش ریسک 2026-2025مدیریت بدهی عمومی پاکستان در سال مالی 

مدت و بلندمدت متمرکز بود. در نه ماه نخست سال مالی، رشد استقراض داخلی و حرکت به سمت ابزارهای میان

درصد در مدت مشابه سال قبل کاهش داشت. دولت با  6.۷درصد بود که نسبت به  ۳.۴موجودی بدهی عمومی 

تریلیون  2.۱تر و بازخرید حدود ، انتشار ابزارهای بلندمدتگذاری پاکستاناوراق قرضه سرمایه استفاده بیشتر از

 روپیه اوراق دولتی، تلاش کرد ساختار سررسید بدهی و ریسک تأمین مالی مجدد را بهبود دهد.

درصد باقی ماند و متوسط زمان سررسید بدهی داخلی  ۳۱سهم بدهی خارجی در کل بدهی عمومی حدود  

 ۴،۹۴۸درصدی نسبت به سال قبل به  2۳ایش یافت. هزینه خدمات بدهی نیز با کاهش سال افز ۳.۸6به  ۳.۸0از 

مدت میلیارد روپیه رسید که عمدتاً ناشی از کاهش نرخ بهره، مدیریت بهتر بدهی و کاهش اتکا به استقراض کوتاه

میلیارد دلار  ۹2.2تریلیون روپیه و بدهی عمومی خارجی به  5۷.6، بدهی داخلی به 2026بود. در پایان مارس 

ترین سهم را داشتند و ساختار بدهی عمدتاً میلیارد دلار بزرگ ۴2.5های چندجانبه با رسید. در بخش خارجی، وام

تر کردن بر تأمین مالی بلندمدت و دارای شرایط مالی مساعد استوار بود. در مجموع، سیاست دولت بر طولانی

لی مجدد، افزایش سهم ابزارهای منطبق با شریعت و حفظ پایداری سررسید بدهی، کاهش ریسک ارزی و تأمین ما

 .مدت و بلندمدت متمرکز بوده استبدهی در میان

 متن 

کند و یکی از ابزارهای اصلی مدیریت بدهی عمومی نقش محوری در چارچوب مالی و اقتصادی کشور ایفا می  

های کلان اقتصادی است. این بدهی مدیریت شوکای و های توسعهبرای تأمین کسری بودجه، حمایت از هزینه

های متفاوتی دارند. در حالی که ها و ریسکشود که هر یک فرصتمعمولاً از منابع داخلی و خارجی تأمین می

ها و خدمات اجتماعی ها را در طول زمان هموار کند و در زیرساختدهد هزینهاستقراض عمومی به دولت امکان می

های بهره، کاهش تواند به افزایش هزینهد، بدهی بیش از حد یا مدیریت نامناسب آن میگذاری کنسرمایه

های نرخ ارز و پذیری در برابر شوکها و افزایش آسیبگذاری خصوصی، انتقال نامتوازن منابع میان نسلسرمایه

تصادی کشور تضعیف خواهد ها، پایداری مالی بلندمدت و ثبات اقنرخ بهره منجر شود. در صورت تداوم این ریسک
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مدت شد. از این رو، دولت همچنان بر استقراض محتاطانه، مدیریت فعال سبد بدهی و حفظ پایداری بدهی در میان

 .و بلندمدت تمرکز دارد

مدت هدف اصلی مدیریت بدهی عمومی، تأمین نیازهای ناخالص مالی دولت با کمترین هزینه ممکن در میان

حال حفظ ریسک در سطحی محتاطانه است. شیوه مدیریت بدهی در کشورها، متناسب با و بلندمدت و در عین 

های حکمرانی آنها متفاوت است. هدف آن های قانونی و نظامساختارهای نهادی، شرایط اقتصاد کلان، چارچوب

، سررسید و است که هم سطح بدهی عمومی و هم روند رشد آن پایدار باشد و سبد بدهی نیز از نظر ترکیب ارزی

 .های احتمالی مدیریت شودصورت کارآمد و با سطحی محتاطانه از بدهیساختار زمانی، به

، سبد بدهی عمومی و عملیات 2026، منتهی به مارس 2026در همین چارچوب، طی نه ماه نخست سال مالی 

 :اند ازترین آنها عبارتتحولات مهمی داشت که مهمپاکستان  استقراض 

ی عمدتاً از طریق منابع داخلی تأمین شد و اتکا به استقراض خارجی کاهش یافت؛ موضوعی که کسری مال -

 .به تقویت ثبات بخش خارجی کمک کرد

گذاری مدت و بلندمدت، از جمله اوراق قرضه سرمایهدر سبد بدهی داخلی، دولت عمدتاً از ابزارهای میان -

 .ی تأمین مالی کسری استفاده کرد، برا(GIS) و صکوک اجاره دولتی (PIB) پاکستان

را آغاز  (PIB) ساله ۱5گذاران نهادی، دولت انتشار اوراق قرضه بدون کوپن برای پاسخ به تقاضای سرمایه -

یافته جذب کرد. این ابزار ضمن کمک به توسعه بازار میلیارد روپیه بر مبنای ارزش تحقق 26۳کرد و از این محل، 

مدت، به بهبود ساختار بدهی های کوتاهسررسید بدهی و کاهش فشار بازپرداخت بدهیسرمایه، با افزایش متوسط 

ساله با  ۱0کند. دولت همچنین در راستای افزایش سهم تأمین مالی منطبق با شریعت، صکوک اجاره کمک می

 .نرخ ثابت و بدون کوپن را معرفی کرد

تریلیون روپیه از طریق انتشار صکوک منطبق با  2.25، دولت حدود 2026در نه ماه نخست سال مالی  -

 .شریعت جذب کرد

میلیارد دلار از منابع  2.۷میلیارد دلار رسید که شامل  6.۱های مربوط به تعهدات خارجی دولت به پرداخت -

میلیارد  0.2های نایا پاکستان و میلیارد دلار از گواهی 2میلیارد دلار از شرکای توسعه دوجانبه،  ۱.۱چندجانبه، 

 (EFF) یافتهمیلیارد دلار از تسهیلات برنامه تسهیلات توسعه ۱.2های تجاری بود. همچنین دولت دلار از بانک

 .المللی پول دریافت کردصندوق بین
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تریلیون روپیه اوراق بهادار دولتی را  2.۱ادامه داد و حدود  (LMO) دولت به اجرای عملیات مدیریت بدهی -

 .سازی ساختار بدهی انجام شدهای بازپرداخت و بهینهامی که با هدف مدیریت هزینهبازخرید کرد؛ اقد

 بدهی عمومی معوق -1

را بدهی دولت، شامل  کل بدهی عمومی ، (FRDLA)2005قانون مسئولیت مالی و محدودیت بدهی مصوب 

های مربوط به علاوه بدهیهای استانی، که از محل صندوق تلفیقی قابل پرداخت است، بهدولت فدرال و دولت

 .ارائه شده است ۹.۱کند. روند کل بدهی عمومی در جدول المللی پول تعریف میصندوق بین

 

 6.۷درصد افزایش یافت که کمتر از رشد  ۳.۴، موجودی بدهی عمومی 2026در نه ماه نخست سال مالی 

شده در مدت مشابه سال قبل بود. عوامل اصلی مؤثر بر تغییر موجودی کل بدهی عمومی در این درصدی ثبت

 .ارائه شده است ۹.2دوره در جدول 
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نشان داده شده است. همچنین  ۹.۱و شکل  ۹.۳در جدول  2026تا  ۱۹۷۱روند کل بدهی عمومی از سال  

های عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی در شکلات بدهی داخلی، بدهی خارجی و کل بدهی عمومی بهمشخص

 .ارائه شده است ۹.2و  ۹.۱
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 (202۸-2026های مالی مدت )سالاستراتژی مدیریت بدهی میان -2 

تدوین کرده  202۸تا  2026را برای دوره مالی  (MTDS) مدتوزارت دارایی، استراتژی مدیریت بدهی میان

های ، روند شاخص۹.۴های مندرج در جدول مدت کشور و شاخصبا توجه به چارچوب مالی کلان میان .است

 .روزرسانی شده استبه 2026اصلی ریسک بدهی تا پایان مارس 

 

های ریسک بدهی عمومی بهبود قابل توجهی نشان دادند. ریسک ارزی همچنان ، شاخص2026تا پایان مارس 

درصد تثبیت شد که بیانگر کاهش  ۳۱تحت کنترل بود و سهم بدهی خارجی از کل بدهی عمومی در حدود 

مان طوری که متوسط زپذیری در برابر نوسانات نرخ ارز است. ریسک تأمین مالی مجدد نیز کاهش یافت؛ بهآسیب

افزایش یافت که  2026سال در مارس  ۳.۸6به  2025سال در ژوئن  ۳.۸0بدهی داخلی از  (ATM) سررسید

 6.۱بدهی خارجی نیز در سطح  ATM .تر استدهنده حرکت تدریجی به سمت ابزارهای داخلی بلندمدتنشان

 .سال ثابت ماند

ارهای منطبق با شریعت در اوراق بهادار بدهی بخشی به ابزارهای تأمین مالی نیز ادامه یافت و سهم ابزتنوع

دهنده گسترش پایگاه افزایش یافت که نشان 2026درصد در مارس  ۱۴.5به  2025درصد در ژوئن  ۱2.۷دولتی از 

خوبی مدیریت شد و سهم بدهی با نرخ ثابت از کل اوراق بهادار گذاران است. همچنین ریسک نرخ بهره بهسرمایه

 .افزایش یافت 2026درصد در مارس  2۷.6به  2025درصد در ژوئن  20بدهی دولتی از 

 مات بدهی عمومیخد-3

میلیارد روپیه رسید که معادل  ۴،۹۴۸های خدمات بدهی به ، مجموع هزینه2026در نه ماه نخست سال مالی 

 6،۴۳۹میلیارد روپیه برای کل سال بود. این رقم در مدت مشابه سال مالی قبل  ۸،20۷ای درصد از رقم بودجه 60

 .درصد کاهش یافت 2۳میلیارد روپیه بود و در نتیجه، هزینه خدمات بدهی نسبت به سال قبل 
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مدت های کوتاهاین کاهش عمدتاً به کاهش نرخ بهره سیاستی، بهبود مدیریت بدهی و کاهش اتکا به استقراض

تر و بهبود ثبات اقتصاد کلان نیز به کنترل شود. حرکت به سمت ابزارهای بلندمدتینه نسبت داده میو پرهز

 .هزینه خدمات بدهی در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته کمک کرد

درصد  5۹.5میلیارد روپیه، حدود  ۴،2۸۸بخش عمده هزینه خدمات بدهی مربوط به بدهی داخلی بود که با 

میلیارد روپیه  660میلیارد روپیه را تشکیل داد. پرداخت بهره بدهی خارجی نیز به  ۷،۱۹۸نه از تخصیص سالا

 .میلیارد روپیه بود ۱،00۹ای درصد از رقم بودجه 65رسید که معادل 

های بهره در سه فصل نخست سال مالی، بیانگر مدیریت مؤثر جریان نقدی و انضباط در خدمات عملکرد هزینه

تر به کاهش فشار نین افزایش تدریجی سررسید بدهی و حرکت به سمت ابزارهای بلندمدتبدهی است. همچ

 .مدت کمک کرده استهای کوتاهبازپرداخت

 

 بدهی داخلی -۴  

بدهی ( 2مدت و بلندمدت؛ )های میانبدهی دائمی، شامل بدهی( ۱بدهی داخلی شامل سه دسته اصلی است: )

های نشده، که عمدتاً از ابزارهای مختلف موجود در برنامهبدهی تأمین( ۳مدت؛ و )کوتاههای شناور، شامل بدهی

، دولت سه نوع اصلی اوراق بهادار ۱۹۴۴علاوه بر این، مطابق قانون بدهی عمومی  .شودانداز ملی تشکیل میپس

 (PIBs) گذاری پاکستانقرضه سرمایه، اوراق (T-bills) کند: اوراق خزانهقابل معامله را برای تأمین مالی منتشر می

 .(GIS) و صکوک اجاره دولتی

ماه یا کمتر است  ۱2مدتی هستند که در زمان انتشار، سررسید آنها اوراق بهادار کوتاه :(T-bills) اوراق خزانه -

 .شوندماهه منتشر می ۱2و در سررسیدهای یک، سه، شش و 

مدت و بلندمدتی هستند که در زمان انتشار اوراق بهادار میان :(PIBs) گذاری پاکستاناوراق قرضه سرمایه -

شود و سود نیز در فواصل منظم تا سررسید ماه دارند. اصل مبلغ در سررسید بازپرداخت می ۱2سررسید بیش از 

 .شوندها به دو گروه با نرخ ثابت و نرخ شناور تقسیم میPIB .شودپرداخت می
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PIBکنندعنوان سود پرداخت مییخ پرداخت، مبلغ ثابتی بهدر هر تار :های با نرخ ثابت. 

PIBماهه، های مرجع، مانند بازده اوراق خزانه سه یا ششسود آنها در هر دوره بر اساس نرخ :های با نرخ شناور

 .شودتعیین می

در حال اجراست.  200۹-200۸برنامه انتشار این اوراق از سال مالی  :اوراق بهادار دولتی منطبق با شریعت -

های اخیر برای افزایش سهم این ابزارها، انتشار صکوک را گسترش داده است. علاوه بر صکوک اجاره دولت در سال

بخشی به ابزارهای تأمین مالی ساله با نرخ ثابت و بدون کوپن نیز برای تنوع ۱0موجود، امسال صکوک اجاره 

 .ارائه شده است ۹.6ار دولتی منتشرشده در حال حاضر در جدول منطبق با شریعت معرفی شد. فهرست اوراق بهاد

 

 الگوی استقراض داخلی 

ها و صکوک همچنان از شرایط مطلوبی PIB، بازار داخلی اوراق خزانه، 2026در نه ماه نخست سال مالی 

هر ابزار به شرح زیر گذاران است. جزئیات انتشار برخوردار بود که بیانگر نقدینگی مناسب بازار و اعتماد سرمایه

 :است

میلیارد روپیه دریافت  ۳۱،۷6۷میلیارد روپیه، پیشنهادهایی به ارزش  ۱2،۱25در مقابل هدف  :اوراق خزانه -

برابر  2.۴پذیرفته شد. نسبت پوشش پیشنهادها  (RV) یافتهمیلیارد روپیه بر مبنای ارزش تحقق ۱۳،۴۴۳شد که 

 .بود
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 5،۱25میلیارد روپیه در برابر هدف  22،50۷مجموع پیشنهادها به  :پاکستانگذاری اوراق قرضه سرمایه -

برابر بود.  ۴.2میلیارد روپیه پذیرفته شد. نسبت پوشش پیشنهادها  5،۳0۳میلیارد روپیه رسید که از این میزان، 

 .درصد، به اوراق با نرخ ثابت اختصاص داشت 66.5سهم عمده انتشار، معادل 

میلیارد روپیه، پیشنهادهایی به  2،۱50در برابر هدف   Bai-Muajjal :، شامل(GIS) یصکوک اجاره دولت -

 2.۹میلیارد روپیه از آن پذیرفته شد. نسبت پوشش پیشنهادها  2،250میلیارد روپیه دریافت شد که  6،6۳5ارزش 

 .درصد از انتشار در گروه ابزارهای با نرخ ثابت قرار داشت ۸۷برابر بود و 

مدت و بلندمدت و ابزارهای با نرخ این دوره راهبردی متوازن را دنبال کرد که بر سررسیدهای میاندولت در 

گذاران، ریسک هزینه و تأمین مجدد را مدیریت زمان، ضمن حفظ مشارکت قوی سرمایهثابت متمرکز بود و هم

 .ارائه شده است ۹.5تا  ۹.۳های الگوی حراج اوراق بهادار دولتی در شکل .کرد
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 تحلیل اجزای بدهی داخلی 

، 2025تریلیون روپیه رسید که نسبت به ژوئن  5۷.6، موجودی بدهی داخلی پاکستان به 2026در پایان مارس 

 :دهد. اجزای اصلی این بدهی به شرح زیر استتریلیون روپیه افزایش نشان می ۳.۱

 بدهی دائمی  -الف

و اوراق  (GIS) ، صکوک اجاره دولتیPIB مدت و بلندمدت مانندمیانبدهی دائمی که عمدتاً شامل ابزارهای 

افزایش یافت؛  2026تریلیون روپیه در مارس  ۴۳.۹به  2025تریلیون روپیه در ژوئن  ۴۱.۸قرضه جایزه است، از 

 0.۷ها PIB در این میان، موجودی .تریلیون روپیه رشد کرد 2.۱، 2026یعنی طی نه ماه نخست سال مالی 

تریلیون روپیه افزایش یافت. موجودی اوراق قرضه جایزه  ۱.۴، حدود Bai-Muajjal ، شاملGIS یون روپیه وتریل

درصد از کل بدهی داخلی را تشکیل  ۷۷میلیارد روپیه افزایش داشت. در مجموع، بدهی دائمی نزدیک به  20نیز 

 .دمدت استمدت و بلندهنده اتکای بیشتر دولت به استقراض میاندهد که نشانمی

 بدهی شناور -ب

، 2025تریلیون روپیه رسید، در حالی که این رقم در ژوئن  ۹.6به  2026موجودی بدهی شناور در پایان مارس 

سهم بدهی  .تریلیون روپیه افزایش یافت 0.۸تریلیون روپیه بود؛ بنابراین طی نه ماه نخست سال مالی جاری  ۸.۸

قرار داشت. این روند  2025درصد در مارس  ۱6.۱درصد بود که تقریباً در سطح  ۱6.6شناور از کل بدهی داخلی 

مدت در حدود صفر و اتکای مدت دولت برای حفظ انتشار خالص اوراق خزانه کوتاهبا استراتژی مدیریت بدهی میان

 .مدت و بلندمدت سازگار استبیشتر به ابزارهای میان

 نشدهبدهی تأمین  -ج

تریلیون روپیه در  ۳.6به  2025تریلیون روپیه در ژوئن  ۳.۴، شامل اوراق قرضه جایزه، از نشدهبدهی تأمین

در  .ای در نه ماه نخست سال مالی استتریلیون روپیه 0.2۱۴دهنده رشد افزایش یافت که نشان 2026مارس 

میلیارد  5۱زنشستگان میلیارد روپیه، حساب مزایای با ۱00انداز بهبود های پسمیان اجزای این بخش، گواهی

انداز های پسمیلیارد روپیه افزایش داشتند. در مقابل، موجودی گواهی ۴5های درآمد منظم روپیه و گواهی

نشده از میلیارد روپیه کاهش یافت. سهم بدهی تأمین ۱2انداز دفاعی هر یک حدود های پسمدت و گواهیکوتاه

 .درصد باقی ماند 6کل سبد بدهی داخلی حدود 
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 سایر اجزای بدهی داخلی -د

های وجودی گواهیم  .میلیارد روپیه افزایش یافت ۹۱0میلیارد روپیه به  ۹05سایر اجزای بدهی داخلی اندکی از 

از بانک مرکزی  SDR های قرضیوام .میلیارد روپیه رسید 5۹.5ای به میلیارد روپیه 2.۴نایا پاکستان با کاهش 

میلیارد روپیه ثبت  ۳۷6بدهی داخلی مبتنی بر ارز خارجی  .میلیارد روپیه ثابت ماند ۴۷۴.۹پاکستان در سطح 

 .ارائه شده است ۹.۷مارس( در جدول ) 2026تا سال مالی  20۱۹جزئیات بدهی عمومی داخلی از سال مالی   .شد

 

 بدهی عمومی خارجی -5  

میلیون  ۸۸۳میلیارد دلار رسید که در مقایسه با افزایش  ۹2.2به  2026بدهی عمومی خارجی در پایان مارس 

میلیون دلار افزایش  ۳6۴دلاری در مدت مشابه سال مالی گذشته، طی نه ماه نخست سال مالی جاری حدود 

 :اجزای اصلی بدهی عمومی خارجی پاکستان به شرح زیر است.یافته است
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 ترکیب بدهی عمومی خارجی  -الف

های پاکستان از دو بخش اصلی تشکیل شده است: بدهی خارجی دولت و بدهیکل بدهی عمومی خارجی 

میلیون دلار، بخش عمده این بدهی را تشکیل  ۸2،26۱المللی پول. بدهی خارجی دولت با مربوط به صندوق بین

ق میلیون دلار است. بدهی مربوط به صندو ۹،۸۹۱المللی پول دهد، در حالی که بدهی معوق به صندوق بینمی

 .میلیون دلار بدهی بانک مرکزی است 6،2۷۱میلیون دلار بدهی دولت فدرال و  ۳،620المللی پول نیز شامل بین

 سررسید بدهی دولت مرکزی  -ب

میلیون دلار آن سررسید بیش از یک  6۸،۴0۸طوری که بدهی خارجی دولت مرکزی عمدتاً بلندمدت است؛ به

متر از یک سال دارد. این ساختار با راهبرد دولت برای اولویت دادن به میلیون دلار آن سررسید ک ۱۳،۸5۳سال و 

 .تأمین مالی بلندمدت و کاهش فشارهای بازپرداخت سازگار است

 های چندجانبهوام  -ج

دهند و حدود ترین جزء بدهی خارجی را تشکیل میمیلیون دلار، بزرگ ۴2،۴۸۳های چندجانبه با مجموع وام

ای مانند بانک جهانی و ها عمدتاً از سوی شرکای توسعهشوند. این وامدرصد از کل بدهی خارجی را شامل می ۴6

تر و دوره بازپرداخت بانک توسعه آسیایی تأمین شده و معمولاً از شرایط مالی مساعد، از جمله نرخ بهره پایین

 .تر، برخوردارندطولانی

 (IMF) المللی پولبدهی به صندوق بین  -د

 .دهددرصد از کل بدهی خارجی پاکستان را تشکیل می ۱۱میلیون دلار است که حدود  IMF ۹،۸۹۱بدهی به 

 های دوجانبهبدهی باشگاه پاریس و سایر وام  -ه

ها درصد از کل بدهی عمومی خارجی، است. این وام 6میلیون دلار، معادل حدود  5،۴۹۷بدهی باشگاه پاریس 

های دوجانبه از کشورهای تر هستند. بدهیهای بازپرداخت طولانیدتاً دارای شرایط مالی مساعد و دورهنیز عم

 .رسددرصد از کل بدهی خارجی، می 2۱میلیون دلار، معادل حدود  ۱۹،025غیرعضو باشگاه پاریس نیز به 
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 المللیبدهی بازارهای سرمایه بین -و

 6،۳00المللی، بالغ بر المللی، در قالب یوروباند و صکوک بینه بینبدهی دولت پاکستان در بازارهای سرمای

دهد. این تعهدات عمدتاً بلندمدت و دارای درصد از کل بدهی خارجی را تشکیل می ۷میلیون دلار است که حدود 

 .نرخ بهره مبتنی بر بازار هستند

 های تجاری خارجیهای بانکوام -ی

درصد از کل بدهی  ۷میلیون دلار است که حدود  6،۳2۳های تجاری خارجی های معوق از بانکمجموع وام

مدت، با سررسید یک تا سه سال، و دارای نرخ بهره مدت تا میانها عمدتاً کوتاهشود. این وامخارجی را شامل می

 .مبتنی بر بازار هستند

 های خارجیسایر بدهی  -ن

گذاری غیرمقیم در اوراق بهادار دولتی و های نایا پاکستان، سرمایهارجی، از جمله گواهیهای خسایر بدهی

ها دهند. این بدهیدرصد از کل بدهی خارجی را تشکیل می ۱.5های بانائو پاکستان و سایر موارد، حدود گواهی

 .های بهره مبتنی بر بازار هستندمدت و دارای نرخمدت تا میانعمدتاً کوتاه

 مدتبدهی کوتاه  -ر

میلیون دلار اوراق  ۳2۳میلیون دلار است که شامل  ۱۳،۸5۳بدهی خارجی با سررسید کمتر از یک سال 

 .شودگذاران خارجی نیز میدر اختیار سرمایه (T-bills) مدت مبتنی بر ارز محلیبهادار کوتاه

 بندی ساختار بدهی خارجیجمع  -ز

های بلندمدت و دارای شرایط دهنده رویکردی مبتنی بر اتکا به وامنشانسبد بدهی عمومی خارجی پاکستان 

مالی مساعد، عمدتاً از سوی شرکای چندجانبه و دوجانبه، است. این ساختار به بهبود مشخصات سررسید و کاهش 

تا مالی  20۱۹مشخصات بدهی خارجی برای دوره مالی   .کندریسک تأمین مالی مجدد بدهی خارجی کمک می

 .ارائه شده است ۹.۸مارس( در جدول ) 2026
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 های بهره بدهی عمومی خارجیهای ورودی، خروجی و پرداختجریان 

 های ورودیالف( جریان

میلیون  6،۱0۱های ورودی ناشی از دریافت بدهی خارجی به ، مجموع جریان2026در نه ماه نخست سال مالی 

میلیون دلار بیشترین سهم را داشتند و پس از آن منابع تجاری و سایر  2،۷۳۸دلار رسید. منابع چندجانبه با 

میلیون دلار( قرار گرفتند.  ۱،۱25میلیون دلار(، و منابع دوجانبه ) 2،2۳۸های نایا پاکستان )منابع، شامل گواهی

 .المللی جدیدی منتشر نشددر این دوره هیچ اوراق قرضه بین

 های خروجیب( جریان

میلیون  2،۱50میلیون دلار رسید. طلبکاران چندجانبه  6،250ی بدهی خارجی در مجموع به هابازپرداخت

میلیون دلار و منابع تجاری و  500المللی میلیون دلار، دارندگان اوراق قرضه بین 65۷دلار، طلبکاران دوجانبه 

 .میلیون دلار دریافت کردند 2،۹۴۴سایر طلبکاران 
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 های بهرهج( پرداخت

میلیون دلار به  ۱،20۱میلیون دلار بود. از این میزان،  2،5۸2های بهره بدهی خارجی داختمجموع پر

المللی میلیون دلار به دارندگان اوراق قرضه بین ۳20میلیون دلار به طلبکاران دوجانبه،  66۳طلبکاران چندجانبه، 

 .میلیون دلار به منابع تجاری و سایر طلبکاران پرداخت شد ۳۹۸و 

 جریان خالصد( 

میلیون دلار بود. با  ۱۴۹، طی دوره ژوئیه تا مارس، جریان خالص خروجی بدهی خارجی 2026در سال مالی 

موقع تعهدات خارجی خود را این حال، وضعیت کلی بدهی خارجی نسبتاً باثبات باقی ماند و دولت بازپرداخت به

های ورودی و جزئیات جریان .لمللی کشور تأکید دارداتضمین کرد؛ اقدامی که بر تعهد دولت به حفظ اعتبار بین

 .ارائه شده است ۹.۹های گذشته در جدول خروجی بدهی عمومی خارجی طی سال
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 سخنان پایانی 

دولت همچنان بر بازگرداندن و حفظ پایداری مالی و بدهی از طریق مدیریت محتاطانه اقتصاد کلان، حفظ 

مدت و پرهزینه و های کوتاهمازاد اولیه و اجرای اصول صحیح مدیریت بدهی تأکید دارد. کاهش اتکا به استقراض

کاهش ریسک تأمین مالی مجدد و تعدیل تر، به بهبود ساختار سررسید بدهی، حرکت به سمت ابزارهای بلندمدت

ها، کاهش تورم و پیشبرد سازی هزینهبا تقویت بسیج درآمدها، منطقی .کندفشارهای بازپرداخت کمک می

تدریج کاهش یابد و در مدت و بلندمدت بهرود بار بدهی عمومی پاکستان در میانمحور، انتظار میاصلاحات رشد

 .آوری مالی کشور تقویت شودابنتیجه، ثبات اقتصاد کلان و ت

 : منبع

- Pakistan Economic Survey 2025-26, 
https://www.finance.gov.pk/survey/chapter_26/Complete_PES2025_26.pdf 
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